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Regimes	Próprios	lidam	com	dois	ambientes	de	incerteza	

Passivo 

Ativo 
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Ativo	

Taxa de juros Empresas Economia real  

Classe de Ativos 
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Passivo	

Tábua Estudo Atuarial Solvência 

Estrutura de sobrevivência da massa
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Ano Principal Problema 

2016 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2017 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2018 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2019 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 
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Incerteza na prática



Ano Principal Problema 

2016 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2017 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2018 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2019 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

IMA-B

24,8%

12,79%

13,06%

22,95%
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Ano Principal Problema 

2016 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2017 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2018 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

2019 Com selic neste nível, quem ficar na 
renda fixa não bate meta 

IMA-B

24,8%

12,79%

13,06%

22,95%

IBOV

41,14%

29,21%

23,21%

33,0%
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Como Funcionamos na tomada de decisão ? 
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A Incerteza dos últimos dias 
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11/03/2020
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Joesley Day 
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+ = CORÓLEO DAY



A Importância do Mapa - Plano 
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS - MELHORES PRÁTICAS 
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Estrutura ideal  

Melhores Práticas 

Governança do Comitê
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Estrutura ideal 

1. Número Ímpar de participantes 

2. Presidência do Comitê com o responsável legal pelos 
investimentos
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Governança do comitê  

1. Cenário Macroeconômico 

2. Resultado mensal da carteira 

3. Novos Produtos 

• Área de Investimentos elabora relatório

• Comitê debate: aprova, reprova ou pede mais informações  

4. Outros Assuntos 
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Gestão Passiva 

Governança do comitê  

Gestão Ativa 
   - Estabelecimento de limites prévios ao gestor 

Exemplo GESTÃO ATIVA
  -  Até 3% do PL em Fundos de ações passivos aprovados pelo Comitê  
  -  Até 10% do PL em Fundos de Renda Fixa previamente aprovados pelo Comitê   
      

- Qualquer operação na carteira deve ser aprovada pelo comitê 
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Dicas 

Debate entre visões   

Por que fazer algo ? 

Ex: No que isso contribui para nosso objetivo ? 

- Mais rentabilidade ?  

- Menos risco ?  
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TUDO O QUE VOCÊ FAZ PRECISA TER UM OBJETIVO 
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ELE ESTÁ MAIS 
PRÓXIMO DO QUE 

VOCÊ IMAGINA


